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Beklenenden yuksek artis gosteren ABD enflasyon verisi sonrasi, Fed’in agresif faiz

artiglarina devam edecegi beklentileriyle ABD borsalarinda sert satiglar goruldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Din beklentilerin Gzerinde gelen ABD enflasyon verisi
sonrasinda Avrupa ve ABD endekslerinde sert satiglar
izlendi. Avrupa tarafinda Alman DAX endeksi %1,59
dislisle gunl noktalarken, %1,17 gerileyen ingiltere
FTSE 100 endeksinde %0,44 yikselen enerji disinda tim
sektorlerde deger kaybi gozlendi.

ABD’de endeksler, beklenenden yiiksek gelen enflasyon
verisinin ardindan gini sert diistisle tamamladi. Ug ana
endeks de Haziran 2020'den bu yana en kotl gunlik
performansini gosterdi. Kapanista Dow Jones endeksi %
3,94 dususle 31.104,97 puana geriledi. S&P 500 endeksi
%4,32 azalarak 3.932,64 puana, Nasdag endeksi ise
%5,16 kayipla 11.633,57 puana dusti. S&P 500
endeksinde yer alan 11 sektériin tamaminda deger kaybi
g6zlendi. Teknoloji sirketleri Facebook/Meta %9,37, Apple
%5,87, Amazon %7, Netflix %7,78 ve Google %5,9 dusus
ile gind sonlandirdi.

ABD’de TUFE, Adustos’ta aylik bazda diists beklentisinin
aksine %0,1 artarken, yillik bazda %8,3 olarak yavaslasa
da %8,1’lik tahminlerin Gzerinde kaldi. Cekirdek veride ise
aylik bazda enflasyon beklentinin iki kati artis gosterdi.
%0,3’luk beklentinin Gzerinde %0,6 olarak agiklanan
enflasyon, yillik bazda ise %6,3 ile %6,1’lik beklentinin
Uzerinde aciklandi. Son ay %5,9'dan %6,1’e ylkselmesi
beklenen cekirdek enflasyon %6,3’e yiukselmis oldu. Son
veriyle birlikte enflasyonun yavaslamaya basladigina ve
Fed'in para politikasi sikilagsmasinda yakinda gevsemeye
gidebilecegine dair beklentiler azald1.

ABD TUFE verisinin ardindan fiyatlamalarda 100 baz
puanlik faiz artirrmi da yer almaya basladi. 21 Eylul'deki
FOMC toplantisinda 75 baz puanlik faiz artirrmi baz
senaryo olmaya devam ederken 100 bp faiz artirimi
ihtimali de %35’e yUkseldi. Nomura analistler de yukari
yonli enflasyon risklerinin ortaya c¢ikmasi nedeniyle
Fed'in gelecek haftaki toplantisinda faiz oranini 100 baz
puan artirabilecegini belirtti.

Yaklasan Fed toplantisi  6ncesinde artan faiz
beklentilerinin satisa etki ettigi ABD hazine tahvilleri
enflasyon verisi 6ncesi hafif alicili islem gordi. Agustos’ta
enflasyonun hafif gerileme beklentilerinin aksine artis
gOstermesi tahvillerde sert satiglari beraberinde getirdi.
Verinin aciklanmasiyla birlikte 10 yil vadeli tahvil 15 baz
puan genigleyerek %3,45’e ylkselirken, kisa tarafta daha
yuksek volatilite goéraldi. 2 yil vadeli tahvil verinin
ardindan %3,50’ten %3,78e yukselerek 2007°den bu
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yana en yuksek seviyeye ulasti.

Beklenenden yuksek artis gosteren enflasyon verisi
sonrasi, Fed'in agresif faiz artislarina devam edecedi
beklentileri artarak DXY'yi destekledi. Gun ortasinda
107,700’e gerileyen dolar endeksi veri sonrasinda 110,0
ulasti. Dolar endeksindeki degerlenmeyle birlikte
EUR/USD paritesi tekrar 1,00 seviyesinin altina gekildi.
Parite bu sabah 0,9980 seviyesinin Gzerinde. Ons altin
DXY’de yasanan gugli deger kazanci ile sert satis
gorerek kisa bir stre 1.700 USD’nin altina gekildi.

Bitcoin fiyati da beklenenden kot gelen ABD enflasyon
verisinden sonra sert geriledi. Bitcoin'de gunlik kayip
%10'u  bulurken Bitcoin bu sabah 20.300 USD
seviyesinde. OPEC+ lyelerinin petrol arzinda sinirli artisa
gitmesi ve iran’la yapilacak niikleer anlagsmaya dair
belirsizlik petrol fiyatlarinda baski olusturmaya devam
ediyor. Brent petrolin varil fiyati bu sabah 92,7 USD
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, din aksam ABD
borsalarindaki sert satislar sonrasinda %2 civarinda
deger kayiplari goériyoruz. ABD vadeliler cephesinde ise
bu sabah hafif pozitif bir gérinim takip ediyoruz. VIX
endeksi 27,2 seviyesinde.

Yurt diginda bugiin ingiltere'nin enflasyon rakamlari
aciklanacak. ingiltere'de tiiketici fiyatlari 40 yil sonra ilk
kez c¢ift haneyi gormis ve %10,1 ile 1982'den bu yana
goriilen en yiiksek seviyeye cikmisti. Uretici fiyatlarinda
ise girdi %22,6, ¢cikti %17,1 artis gdstermisti. ingiltere’de
bu ay manset TUFE’'nin %10,1'den %10,0’a gerilemesi
beklenirken, cekirdek TUFE’nin ise %6,2'de sabit kalacag:
tahmin ediliyor. ABD’de ise bugtn, dinki tiketici
enflasyon  verisinin  ardindan  Uretici  enflasyonu
aciklanacak. Ulkede Uretici fiyatlari en son aylik bazda
%0,5 gerileyerek, yillik %9,8 olarak agiklanmisti.
Bugiinkii veride ise yillk UFEnin %9,8den %8,8e
gerileyecegi tahmin ediliyor.

Gelecek gilindemde neler var?

Yarin ABD’de perakende satislar, Philadelphia Fed is
kosullari endeksi, New York Fed imalat endeksi ve
haftalik issizlik bagvurulari takip edilecek. Cuma glni ise
Cin'de sanayi uretimi ile Euro Bélgesinde TUFE verisi
piyasalarin takibinde olacak. Rusya Merkez Bankasi da
ayni gun faiz kararini agiklayacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.
S&P 500 39327 W -432% W -183%
Dow Jones 31,1060 W -394% W -211%
Nasdaq 11,6336 ¥ -516% W -1.93%
S&P 500 Vadeli* 39390 & 020% W -1.66%
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Aylik deg. Yillik deg
-6.59% W -17.96%
-6.62% W -1547%
-950% W -2553%
-6.44% W -17.67%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 13,1890 ¥ -159% & 221%
FTSE 100 73859 W -117% A 1.70%
MSCI Europe 16122 W -261% & 2.32%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

v
v
v

Aylik deg. Yillik deg
-3.74% W -18.35%
-162% W -1.59%
-121% W -23.60%

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 32282 W -109% W -0.23%
Kospi 24131 W -149% 4 1.21%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,0533 W -085% & 0.61%
IDX Composite - Endonezya 72573 W -083% & 0.35%
TAIEX - Tayvan 146631 W -155% & 0.55%
MSCI GOU Asya 5268 &  062% & 251%
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Aylik deg. Yillik deg
-0.06% W -11.13%
273% W -19.27%
210% & 0.33%
241% & 83%%
-1.85% W -20.85%
-0.80% W -21.07%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 34269 W -609% W -0.31%
MOEX - Rusya 24469 W -011% & 237%
WIG - Polonya 50,0653 W -240% & 1.96%
Prag SE - Prag 12411 &  141% & 588%
S&P/BMV IPC - Meksika 47,039.7 W -171% A& 163%
Merval - Arjantin 1429416 W -1.22% & 1.01%
Tel Aviv 35 - israil 19916 W -135% & 0.21%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,0845 &  052% & 2.11%
FTSE/JSE All - Endonezya 68,273.7 W -215% 4 151%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34576 & 164% & 293%
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Aylik deg. Yillik deg
2111% A  7452%
1373% W% -36.83%
-8.90% W -28.95%
-0.69% W -13.63%
161% W -11.27%
17.04% &  67.60%
1.60% W -0.54%
279% A 6.41%
211% W -9.03%
187% A  751%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, yurt disi piyasalardaki zayifligin etkisiyle negatif baslangi¢ yapabilir

Duin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi gline %1,64 yukseligle 3.709,05
puandan baslangi¢ yapti. Endekste gln iginde yiksek
volatilite goérulirken en distk 3.426, en yuksek 3715
puan seviyesi goértldd. Beklentilerin Uzerinde gelen
ABD enflasyon verisi sonrasi kiresel pay piyasalarinda
satis baskisi glglendi. DUn gln igi tarihi zirvesini
3.715,28 puana cikaran BIST 100 endeksinde de
satislar derinlesti. Satislara bankacilik hisselerinin de
eklenmesiyle birlikte endeksin %5,04 disusl sonrasi
endekste devre kesici uygulandi. Borsa listanbul'da
BIST 100 endeksi ginii %6,09 diisisle 3.426,88
puandan tamamladi. Endekste toplam islem hacmi
138,1 milyar TL ile rekor seviyeyi gordu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalara iliskin olarak endeksin bugln, yurt
disi piyasalardaki zayifigin da etkisiyle dinkd saticili
seyrine devam edecedini ve glne negatif baslangic
yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugln yurt icinde aciklanacak o6nemli bir veri
bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt iginde Persembe ginli TCMB 0Ozel sektérin yurt
disindan sagladigi kredi borcu verisini yayimlayacak.
S6z konusu bor¢ rakami en son 161,4 milyar dolar
olurken, 1 yil icinde gercgeklestirilecek olan anapara geri
odemeleri 45,2 milyar dolar seviyesine gelmisti. Ayni
giin TUIK, konut satiglari, tarim Griinleri UFE, Ucretli
calisan istatistiklerini ayni saatte aciklayacak. Konut
satislari en son yilik %12,9 gerileyerek 93 bin 902
olurken, tarim UFE yillik %158 seviyesine ulagmisti.
Yine Persembe gini Hazine ve Maliye Bakanligi,
merkezi yonetim bltge dengesi tablosunu duyuracak.
Merkezi yonetim butgesi en son 64,0 milyar TL agik
verirken, faiz dis1 acik 47,3 milayr TL olmustu.

Cuma gunu ise TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
sonuglari da piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. Onceki ankette 2022 yil sonu igin enflasyon
beklentisi en son %70,60 seviyesine yukselmisti. Yine
ayni gun TCMB, konut fiyatlari endeksi verilerini
aciklayacak. Konut fiyatlari yilhk nominal %160,57 ile
rekor kirmisti.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 3,426.9 4,482.2 5,096.4
Giinliik Deg. v -6.09% WV -748% W -5.45%
Haftalik Deg. v -0.31% & 540% W -2.35%
Yillik Deg. A 84.47% £180.89% & 49.71%
Hacim (milyar TL) 138.0 50.7 452
Giinliik Deg. & 17.50% &43511% & 7.18%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 50.0 124 20.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 176.04%  #4309.91% 4 125.03%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim
$TL 18.2479 18.2514 a 0.02%
€9 1.0006 0.9993 v -0.13%
$¥ 144.28 143.72 v -0.39%
Atin 1,704.3 1,7033 v -0.06%
S&P* 3983.9 3982.8 v -0.03%
Nasdag* 12,205.7 12,202.1 v -0.03%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degigimler 13/09/22  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 6544 @ 426% @ -851% @ 11% @ 1175%
Tiirkiye 5 Yillik 703.4 @ 403% @ 549% @ 73% @ 91.6%

Tiirkiye 10 Yillik 6672 @ 442% @ -440% @ 101% @ 656%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi Tahwil Verim Efrisi & Haftahk Degisim

beklentilerin altinda gergeklesirken, haftanin odak 2000 100
noktasinda yer alan ABD TUFE verisi ise AJustos -
ayinda dusus beklentilerinin aksine aylik bazda
%0,1 artis gosterdi. Bu kapsamda, kuresel para
birimleri ABD  Dolari  karsisinda  deger

50
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kaybederken, Dolar Endeksi 109,9 seviyesine 1200

yukseldi. Kuresel tahvillerde de satiglarin arttigi 1000 00

gunde ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp artigla 500 .

%3,41, Almanya 10 yillik tahvil faizi 8 bp artisla Mmoo s e e

%1,73, Italya 10 yillik tahvil faizi 4 bp artisla %4 s Defiimbp -saelsen —605.202  —1308.2022

seviyesine yukseldi. Hazine doviz cinsi tahvillerde

de saticili seyir hakim olurken, 2033 vadeli 10

yilhik gosterge tahvil faizi 30 bp artisla %9,99

seviyesine yukseldi. Yurt i¢i TL tahvil piyasasinda

ise karisik seyir izlenirken, BIST Kesin Aiim Satim

Pazari islem hacmi 6,4 milyar TL'ye geriledi.

Hazine 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 17

bp artigla %14,36, 10 yil vadeli gosterge tahvil

bilesik faizi 4 bp artigla %11,42 seviyesine

yukseldi. S e e e e B
T Yy T o M

TL likidite tarafinda TCMB 70 milyar TL'lik haftalik
repo donusuint 20 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 222 milyar
TL’ye TCMB ayrica kotasyon swap islemleri ile de
ayni gun valorla 5,3 milyar TL ilave fonlama
gerceklestirdi.

Hazine dun Nisan 2024 vadeli 2 yillik gosterge
tahvil ihracinda, %14,63 bilesik faizle yaklagik

EYLUL AY1 iIHALELERI

1,26 milyar TL borg¢lanirken, Eylul 2027 vadeli 5 ROT Dahil Satis Tutan
H s : H ihale Tarihi itfa Tarihi Kiymet Tiirii {Milyon TL) Getiri
yllllk klra S?rtlflkaSI Ih_raCInda 19’7mllyar TL 12.09.22 28.04.32 |Sabit Kuponlu 16,275 911,27 yillik bilesik
borglandi. Boylece Hazine, bu haftaki ihracglarda 13.09.22 | 17.04.24 |sabit Kuponlu 1,265  |%14,63 yillik bilesik
toplamda  yaklasik 37,2 milyar TL borglanmis S 2527 et fuponle
! .09. .09. gisken Kuponlu
oldu. Eylul ayinda toplam 30,2 milyar TL'ye 20.09.22 | 11.10.23 |[Kuponsuz D.T.
. 21.09.22 | 04.08.32 [TUFE'ye Endeksli
karsiik 50 milyar TL borglanma hedefleyen DOBRUDANSATIS per————
Hazine’nin gelecek haftaki ihalelerde kalan tutari satigTarihi_itfaTarihi _ KymetTurd _ (Milyon Ty Getiri
| 13.09.22 | 08.09.27 |KiraSertifikast | 19,719 [%10,44 yillik bilesik

tamamlamasi bekleniyor.
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan
sosyal konut projesinin detaylarini
acikladi. Erdogan, 2023-2028 arasini
kapsayan surecte 500 bin sosyal
konut yapmayi hedeflediklerini sdyledi.
Erdodan, yeni sosyal konut projesi
tanitim toplantisinda yaptigi
konusmada, 250 bin konut amagli
arsanin da satillacagini, 50 bin
igsyerinin tamamlanacagini ifade etti.
Erdojan proje kapsaminda 2+1
konutlarin 2 bin 280 TL, 3+1 konutlarin
3 bin 780 TL'den baslayan taksitlerle
240 ay vade ile sunulacagini soyledi.

Turkiye'de sanayi uretimi,
temmuzda  aylik bazda  %6,2
azalirken, yilhk bazda %?2,4 arttl.
Boylece, yil basindan beri %7-13
bandinda guglu bir seyir izleyen yillik
uretim artisi Temmuz ayinda ivme
kaybina isaret etti. Gegen yilin ayni
aylna gore is gunu sayisi avantaj
tasimasi dolayisiyla, duzeltimemis
verilerde vyillik artis orani %3,1 ile
kismen daha guglu kaldi. Aylik bazda
ise, mevsimsel duzeltiimis olarak, iki
aylik artigin ardindan %6,2’lik énemli
bir dusus gozlendi.

Yurt Dis1 Haberler

Almanya'da ZEW ekonomik beklenti
endeksi enerji krizinin resesyonu
tetikleyecegi endisesiyle Eylul'de de
kotulesmeye devam etti. ZEW
Enstitisu beklentiler endeksi
AQustos'taki -55,3'ten -61,9'a geriledi.
Beklenti -59,5'ti. Cari kosullar endeksi
de -47,6'dan -60,5'e geriledi.

Tayvan ¢ip yatirnmlarini  %42,1
oraninda artirma karari aldi. Tayvan
cip endustrisinin 2022'de 157,3 milyar
dolar bayukltge ulasacaginin
ongoruldugu bildirildi.

Yatirnm bankasi Nomura analistleri,
Fed'in 20-21 Eylul'de yapilacak FOMC
toplantisinda faizi 100 baz puan
artiracagini 6ngérdd.  Nomura’nin
daha 6nceki tahmini 75 baz puan
artinrmdi. Agustos ay1 ABD enflasyon
verisi sonrasinda yayinlanan raporda
Nomura, Fed'iin Subat 2023'de Fed
faizinin ulasacadi seviyeye yodnelik
tahminini de 50 baz puan artirarak
yuzde 4,50-4,75 seviyesine c¢ikardi.
Nomura, Fed'in faizleri Kasim ve
Aralik toplantilarinda 50'ser baz puan
artiracagini ongordu.
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Yurt Disi Haberler

ABD'de tuketici fiyatlan artisi enerji
fiyatlarinda yasanan gerilemeyle yillik
bazda asagi dogru donmesine

ragmen, piyasa beklentilerinin
uzerinde aciklandi. ABD Calisma
Bakanhgi tarafindan yapilan

aciklamaya gore, Agustos ayinda
tuketici fiyatlari bir dnceki aya gore
%0,1 artti. Piyasa beklentisi fiyatlarda
%0,1 dusus olacagi yonundeydi.
Bdylece tuketici fiyatlarinda vyillik
bazda artis %8,3 olarak gerceklesti.
Ekonomistlerin beklentisi yillik artisin
%38,5'ten %38,0'e gerileyecegi
yonundeydi.

Cekirdek enflasyon olarak kabul
edilen gida ve enerji harig tuketici
fiyatlar bir dnceki aya gore %0,3'lUk
beklentiye karsilik %0,6, yillik bazda
da %6,0 beklentisine karsilik %6,3
artti. Ulkede eneriji fiyatlari aylik %5,0
duserken, yillik artis %23,8 seviyesine
indi. Enerji fiyatlari bir énceki ay da
aylik bazda %4,6 gerilemisti. Ulkede
gida fiyatlarinda ise aylk %0,8, yillik
%11,4 artig yasandi.

ABD Baskani Biden, yavaslamasina
ragmen beklentilerin Gzerinde gelen
Agustos ayl enflasyon verisinin
ardindan yazil agiklama yapti. Genel
olarak son iki ayda fiyatlarin yatay bir
seyir izledigini belirten Biden, bunu
memnuniyetle karsiladiklarini ancak
daha vyapacak ¢ok isi oldugunu
aktardi. Biden, "Bugunun verileri,
kuresel enflasyonu dusurmede ABD
ekonomisinde daha fazla ilerleme
oldugunu gOsteriyor."
degerlendirmesinde bulundu. Benzin
fiyatlarinin yaz basindan bu yana
galon (3,78 litre) basina ortalama 1,30
dolar dustugune dikkati geken Biden,
markette de bu ay bir 6nceki aya

kiyasla bazi fiyat artiglarinin
yavasladigini gorduklerini, reel
ucretlerin ise art arda 2 ay artarak
calisan ailelere "biraz nefes

aldirdigini" kaydetti.

ABD Hazine Bakanhgi, Agustos
ayina iliskin butce dengesi raporunu
yayimladi. Buna gore, 1 Ekim 2021'de
baslayan ve 30 Eylul 2022'de sona
erecek 2022 mali yilinin Agustos
ayinda, federal hukimetin bltge agigi
220 milyar dolar olarak hesaplandi.
Federal hukumet, gegen yilin ayni
ayinda 171 milyar dolarlik blutge acigi
vermigti.  Boylece  butgce  acgigi,
Adustos'ta gegcen senenin ayni ayina
kiyasla yaklasik %29 artt.
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 13.09.2022 tarihinde Borsa Istanbul'da pay
basina 28,06 TL — 28,50 TL (agirhkli ortalama 28,33 TL) fiyat araligindan toplam 1.000.000 TL nominal degerli
SAHOL paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte, 13.09.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal
degeri 64.883.743 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %3,1799'a ulasti.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,3
Cari Fiyat (TL) 27,76 FD/IFAVOK 2,0
52H En Yuksek (TL) 30,90 FD/Satiglar 2,0
52H En Distuk (TL) 8,92 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 56.641,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.109,0 Si1H -0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -2,4%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 4,4%
Temettd Verimi 2,4% S1Y 58,0%
3A Hacim (mn TL) 1.125,7 YB 34, 7%

Anadolu Sigorta (ANSGR, Nétr): 13.09.2022 tarihinde is Gayrimenkul Yatirim Ortakhidi A.S. paylari ile ilgili olarak
19,42-19,47 TL fiyat arahgindan 31.000 TL toplam nominal tutarli satis islemi gergeklestirildi. Bu islemle birlikte Is
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. sermayesindeki paylari %4,24 oldu.

Hisse Kodu ANSGR F/K 7,8
Cari Fiyat (TL) 9,10 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 10,09 FD/Satiglar
52H En Distuk (TL) 4,69 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 4.550,0
Piyasa Degeri (mn USD) 249,7 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 10,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 17,7%
Temettd Verimi 3,0% S1Y -93,8%
3A Hacim (mn TL) 6,9 YB -46,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Orge Enerji (ORGE, Sinirli Pozitif): istanbul'da insasi devam etmekte olan istanbul Yeni Havalimani - Halkali Metro
Projesi'nin Kayasehir ve Olimpiyatkdy Iistasyonlari Elektrik isleri'nin yapimina yénelik olarak, isveren Cengiz-Kolin-
Kalyon-Ozgiin Yap istanbul Yeni Havalimani - Halkali Metro Hatti Yapim Ortakh@i ile 2.128.149 Euro+KDV ve
9.325.790 TL+KDV tutarinda sdzlesme imzalandigi kamuya duyurulmustu. isveren ile yapilan protokol gergevesinde,
mevcut sézlesme bedeli yeni birim fiyatlarla 2.128.149 Euro+KDV ve 12.124.054 TL+KDV olarak revize edildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu ORGE F/K 52
Cari Fiyat (TL) 12,47 FD/IFAVOK 5,8
52H En Yiksek (TL) 13,97 FD/Satiglar 2,2
52H En Dasuk (TL) 5,63 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 997,6
Piyasa Degeri (mn USD) 54,8 S1H 4,6%
Halka Agiklik Orani (%) 46% S1A 4,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 23,1%
Temetth Verimi 0,0% S1Y -42,2%
3A Hacim (mn TL) 351 YB 16,7%

Turk flag (TRILC, Pozitif): Devlet Malzeme Ofisi Genel Mudurligi 5 Nolu Satinalma Dairesi Baskanli§ tarafindan
acilan Tibbi Beseri ilag alim ihalesi DIADOL markasi ile 17.747.266,18 TL (KDV HARIC) tutarla ortakli uhdesinde
kaldigr bildirildi.

Hisse Kodu TRILC F/K 144.6
Cari Fiyat (TL) 11,60 FD/FAVOK 61,9
52H En Yiksek (TL) 15,58 FD/Satislar 2,7
52H En Dusuk (TL) 8,12 PD/DD 55
Piyasa Degeri (mn TL) 1.876,9
Piyasa Degeri (mn USD) 103,0 S1H 2, 7%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -11,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -10,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -159,4%
3A Hacim (mn TL) 119,1 YB -85,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
A Kapanig 5.68x

9.5

8.5

8.0 Minimum 4.58x 4.58x
75 /V\’\\ Maksimum 6.63x 9.06x
7.0 / /\ Ortalama 5.70x 6.54x
6.5 Ldﬂ‘v / Minimuma Uzakhk 1.10x 1.10x
6.0 V \ W Maksimuma Uzaklik -0.94x -3.38x

5.5 W Performans -20.9% -23.7%
5.0
45 W
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § 8 § § § § § § 8 § § § § g § carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
e e 4 4 - 4 e e e 6 o o c c c ° ©° carpan seviyesine %15 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.36x
1.4
13 Minimum 0.57x 0.44x
1.2 Maksimum 1.36x 1.36x
11 Ortalama 0.77x 0.62x
1
Minimuma Uzaklik 0.80x 0.93x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.7 Performans 70.3% 125.2%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 2 2 §£ 3 8 § 3 8 3@ 8 99 8§ 8§« ’ carpan seviyesine %44; son bir yillik ortalama
§ § § 3 S S 3 S S 3 T T FT T ST SIS o,
S & % + H +9 8 © © °© © o °o & © S oS ©° carpan seviyesine %54.7 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 8.03x
Minimum 7.28x 7.28x
2 Maksimum 8.77x 12.01x
Ortalama 8.09x 9.16x
Minimuma Uzaklik 0.75x 0.75x
Maksimuma Uzakhk -0.73x -3.98x
s Performans -17.1% -19.7%
6.5 R Mevcutd'uruCnda, son ii;fvyllkortalama
§ § S 3§33 g3 g T T F L 5 8 g garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCIGOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Fark
40 . —
35 (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
25 Kapanis 35.81

20 i

Minimum 49 -19.9
15 MA ‘p”V .

Maksimum 35.8 35.8

10

5 Ortalama 12.8 1.7
A

0

Minimuma Uzaklik 30.9 55.7
-5 Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
-10 I Performans -8.5% -25.7%
-15
-20
-25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 23 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 34.1 puan yakiniz.

09/21
09/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22
09/22

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son 1 Yil
50
Kapanig 59.5
50 Minimum -16.8 -32.4
20 Maksimum 59.5 59.5
Ortalama -1.2 -12.7
-10 Minimuma Uzaklk 76.4 91.9
10  Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
Performans -4.4% -9.8%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g8 2 2 2 2 ¥ 8 9§ 9§ 8 9§ 9@ @ 9 9 94« seviyeye 60.8 puan; son bir yillik ortalama
F F & 9 8 8§ 9 8 8 & § § A% ¥R I @ :
S & 9@ 4 ® =« O O O O © © o o o o o o seviyeye 72.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
12 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

o 1 M""""""""'"""""";# Kapan|§ 11.4

4 Minimum 5.8 213
-1 I' Maksimum 11.4 114
" h)) bﬂ Ortalama -0.2 -3.0

u | TRATU TNy Minimuma Uzakhk 17.2 32.7
| R i Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0

-16 Performans -4.8% -16.5%
-21
-26

RIS S N B N T S S R B N Y N S S N N B N R Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

=) — g 9 & 4 o g 3 O N N ® 9 . .

e - - =+ 4 4 9 9 o o o o © < © °o ©° ©° seviyeye 14.4 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
12 Eylil Cin Sonbahar Ortasi Festivali Tatil
12 Eylal Hong Kong Sonbahar Ortasi Festivali Tatil
12 Eylal 09:00 Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Temmuz - 16.2
12 Eylil 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 2.4%
12 Eylal 10:00 Tarkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Temmuz - -3.46
12 Eylal 10:00 Tirkiye issizlik Orani Temmuz - 10.3%
13 Eylal Cin 1Yillik Gésterge Borg Verme Faizi 15 Eylal 2.75% 2.75%
13 Eylil 02:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 8.9% 8.6%
13 Eylal 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Agustos 7.9% 7.9%
13 Eylal 09:00 Almanya ZEW Anket Beklentileri Eylul -60 -55.3
13 Eylal 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - 1.3%
13 Eylil 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 8.5%
13 Eylil 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 8.1% 8.5%
13 Eylal 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 6.1% 5.9%
14 Eylal 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - -1.8%
14 Eyliil 09:00 ingiltere TUFE (Yillik) Agustos 10.4% 10.1%
14 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0.7% 0.7%
14 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 1.2% 2.4%
14 Eylil 15:30 ABD OFE (Yillik) Agustos 8.9% 9.8%
14 Eylul 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Agustos 7.0% 7.6%
15 Eylil Cin Yeni Kredi Miktari (Yuan milyar) Agustos 1500 679
15 Eylil Cin M2 Para Arzi Agustos 12.2% 12.0%
15 Eylal 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Agustos -2381 -1.433
15 Eylal 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Agustos 24.4% 19%
15 Eylil 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 46.8% 47.2%
15 Eylil 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi Temmuz -0.1% -0.2%
15 Eylal 10:00 Tarkiye Konut Satiglari Agustos 93.9K
15 Eylal 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Agustos -12.9%
15 Eylal 14:00 ingiltere Bank of England Faiz Karari 15 Eylal 2.275% 1.75%
15 Eylil 15:30 ABD issizlik Bagvurulan 10 Eylal - 222b
15 Eylal 15:30 ABD Empire imalat Eylil -15.5 -31.3
15 Eylal 15:30 ABD Perakende Satiglari (Aylik) Agustos 0.0% 0.0%
15 Eylal 16:16 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0.2% 0.6%
16 Eylul 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 3.2% 2.7%
16 Eylal 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 3.8% 3.8%
16 Eylal 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eylul 41.99%
16 Eylal 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos 9.1% 9.1%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos 4.3% 4.3%
16 Eylil 17:00 ABD Michigan Tiiketici Glveni Eylil Oncii 59.3 58.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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